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บทที ่6 

บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

6.1 สรุปผลการศึกษา 

การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์ท่ีจะศึกษาโครงสร้างของการพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศ 
และการะเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย และศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการพฒันาทาง
การเงิน การเปิดประเทศ และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ใชข้อ้มูลรายไตรมาสยอ้นหลงั 92 ไตรมาส 
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2536 ไตรมาสท่ี 1 ถึง พ.ศ. 2558 ไตรมาสท่ี 4 โดยใช้การวิเคราะห์ทางเศรษฐมิติด้วย
แบบจ าลอง Logistic Smooth Transition Vector Autoregressive (LSTVAR) พบวา่ 

จากโครงสร้างของการพฒันาทางการเงิน โครงสร้างของการเปิดประเทศ และโครงสร้างของ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ท าให้เห็นถึงความสัมพันธ์ของการพัฒนาทางการเงินกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ท่ีวา่ การพฒันาทางการเงินเป็นตวักลางท่ีเช่ืองโยงการลงทุนซ่ึงน าไปสู่การ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยท่ีการพฒันาทางการเงินของประเทศไทยถูกกบัก าดูแลโดยธนาคารแห่ง
ประเทศไทยเป็นหลกัและมีหน่วยงานภายใต้ในการก ากับดูแลช่วยก ากบัดูแลในการออกกฎและ
นโยบายต่างๆ อีกทั้งยงัเห็นถึงความสัมพนัธ์ของการเปิดประเทศกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ท่ีวา่
เม่ือมีการเปิดประเทศเกิดข้ึนจะท าให้เกิดการคา้ระหวา่งประเทศ (การส่งออกและการน าเขา้) ท่ีท าให้
เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเกิดข้ึน โดยการเปิดประเทศของประเทศไทยถูกก ากบัดูแลโดย
กระทรวงพาณิชยเ์ป็นหลกัและมีกรมต่างๆในสังกดัท่ีช่วยในการก ากบัดูแลในการออกกฎหมายและ
นโยบายท่ีช่วยส่งเสริมการค้าระหว่างประเทศ นั่นคือ กรมการค้าต่างประเทศ  การเจรจาการค้า
ระหวา่งประเทศ และกรมส่งเสริมการคา้ระหวา่งประเทศ เป็นตน้  นอกจากน้ียงัเห็นถึงความสัมพนัธ์
ของการเปิดประเทศกับการพฒันาทางการเงิน ท่ีว่า เม่ือมีการเปิดประเทศแล้วจะท าให้เกิดความ
ตอ้งการใชบ้ริการทางการเงินและการท าธุรกรรมทางการเงินระหวา่งประเทศส่งผลให้ภายในประเทศ
จะตอ้งมีการพฒันาทางการเงินเกิดข้ึน เพื่อตอบสนองความตอ้งการใช้บริการทางการเงิน การท า
ธุรกรรมทางการเงินระหวา่งประเทศ และอ่ืนๆ 
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ส่วนผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศ และการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย เร่ิมจากการทดสอบ Unit Root ดว้ยวิธี ADF Test พบว่า ขอ้มูลตวั
แปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDPG) ของประเทศไทยท่ีน ามาศึกษามีลกัษณะน่ิง (Stationary) ท่ี
ระดบั Level หรือ I(0) และขอ้มูลตวัแปรการพฒันาทางการเงิน (FD) และการเปิดประเทศ  (TO)  ของ
ประเทศไทยท่ีน ามาศึกษามีลกัษณะน่ิง (Stationary) ท่ีระดบั First Difference หรือ I(1) จากนั้นท าการ
ทดสอบค่าความล่าช้า (Lag) ท่ีเหมาะสมของแบบจ าลอง LSTVAR โดยใช้ตวัแปรผลต่างของการ
พฒันาทางการเงิน (ΔFD)  ตวัแปรผลต่างของการเปิดประเทศ (ΔTO) และตวัแปรการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ (GDPG) ด้วยวิธี LR Test และ AIC Test พบว่า  Lag  ท่ีเหมาะสมในการประมาณค่า
แบบจ าลอง LSTVAR  เท่ากบั 3 ซ่ึงจะน าไปใชใ้นการประมาณค่าในขั้นต่อไป ต่อไปเป็นการทดสอบ
ความเป็นเชิงเส้น (Linearity Test) และเลือกตวัแปรบ่งช้ี (Transition Variable) ของแบบจ าลองดว้ยวิธี 
Likelihood Ratio Test พบวา่ แบบจ าลองผลต่างของการพฒันาทางการเงิน ผลต่างของการเปิดประเทศ 
และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยมีลกัษณะพฤติกรรมการเคล่ือนไหวลกัษณะไม่เป็น
เชิงเส้น (Nonlinearity) มากท่ีสุด เม่ือมีตวัแปรผลต่างของการพฒันาทางการเงินใน 3 ไตรมาสท่ีผา่นมา 
(ΔFDt-3) เป็นตัวแปรบ่งช้ี (Transition Variable)  ท่ีท าให้แบบจ าลองเกิดการเปล่ียนแปลงสถานะ 
เน่ืองจาก ตวัแปร ΔFDt-3 ท  าใหแ้บบจ าลองปฎิเสธความเป็นเชิงเส้นมากท่ีสุด ดงันั้น ผลต่างของพฒันา
ทางการเงินใน 3 ไตรมาสท่ีผา่นมาเป็นตวัแปรบ่งช้ีท่ีท าให้แบบจ าลองมีการเปล่ียนแปลงสถานะทาง
เศรษฐกิจ  

เม่ือแบบจ าลองมีพฤติกรรมการเคล่ือนไหวลักษณะไม่เป็นเชิงเส้นท าให้เกิดรูปแบบทาง
เศรษฐกิจท่ีมีสถานะทางเศรษฐกิจแตกต่างกนัออกไป ซ่ึงผลการทดสอบหาค่าอ้างอิงในการแบ่ง
สถานะทางเศรษฐกิจ  (Threshold Value) และค่าความเร็วในการเปล่ียนแปลงระหว่างสถานะ
เศรษฐกิจ   (Smooth Value) ของฟังก์ชันการเปล่ียนแปลงในแบบจ าลอง LSTVAR (ΔFDt-3)  ท่ี
เหมาะสม ดว้ยวิธี Maximum Likelihood Estimation พบวา่  ( Threshold Value) เท่ากบั 0.44 ซ่ึงเป็น
ค่าอา้งอิงในการแบ่งแบบจ าลองไดเ้ป็น 2 สถานะไดแ้ก่ สถานะเศรษฐกิจท่ี 1 (ΔFDt-3 ≤ 0.44) คือ ค่า
ผลต่างของการพัฒนาทางการเงินใน 3 ไตรมาสท่ีผ่านมามีค่าน้อยกว่าหรือเท่ากับ 0.44 ท าให้
แบบจ าลองอยูใ่นสถานะเศรษฐกิจท่ี 1 และสถานะเศรษฐกิจท่ี 2 (ΔFDt-3 > 0.44) คือ ผลต่างของการ
พฒันาทางการเงินใน 3 ไตรมาสท่ีผา่นมามีค่ามากกวา่ 0.44 ท าให้แบบจ าลองอยูใ่นสถานะเศรษฐกิจท่ี 
2 อีกทั้งมีความเร็วในการเปล่ียนแปลงจากสถานะเศรษฐกิจหน่ึงไปยงัอีกสถานะเศรษฐกิจหน่ึงเป็นไป
อยา่งรวดเร็ว โดยค่า   (Smooth Value) เท่ากบั 25  ดงันั้นผลต่างของการพฒันาทางการเงินใน 3 ไตร
มาสท่ีผ่านมามีผลต่อฟังก์ชันการเปล่ียนแปลงซ่ึงท าให้แบบจ าลอง LSTVAR (ΔFDt-3)  เกิดการ
เปล่ียนแปลงสถานะทางเศรษฐกิจ  
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ส าหรับผลการประมาณค่าดว้ยแบบจ าลอง LSTVAR (ΔFDt-3)  พบวา่ ในสถานะเศรษฐกิจท่ี 1 (ΔFDt-3 

≤ 0.44) ผลต่างของการพัฒนาทางการเงิน (ΔFD)  มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDPG) แต่ผลต่างของการเปิดประเทศ (ΔTO) มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDPG) และในสถานะเศรษฐกิจท่ี 2 (ΔFDt-3 > 0.44) 
ผลต่างของการเปิดประเทศ (ΔTO) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัผลต่างของการพฒันาทาง
การเงิน (ΔFD) และผลต่างของการพฒันาทางการเงิน (ΔFD) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDPG) ส าหรับความสัมพนัธ์ของผลต่างของการเปิดประเทศ (ΔTO) 
กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDPG) พบความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัและทิศทางตรงกนัขา้ม 
ดงันั้นจากผลการศึกษาในคร้ังน้ีจะเห็นวา่การพฒันาทางการเงินจะเป็นตวัแปรส าคญัท่ีจะท าใหเ้กิดการ
เปล่ียนแปลงสถานะทางเศรษฐกิจ อีกทั้ งการพฒันาทางการเงินมีความสัมพนัธ์ทางบวกต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไม่ว่าจะอยู่ในสถานะเศรษฐกิจใดก็ตามซ่ึงแสดงให้เห็นว่าการพฒันาทาง
การเงินเป็นตวักระตุน้ท่ีท าให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยท่ีมีการเปิดประเทศเป็นปัจจยัท่ี
ช่วยกระตุน้ท าใหเ้กิดการพฒันาทางการเงินข้ึนภายในประเทศ 

 
6.2 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

จากผลการศึกษา พบว่า ในสถานะเศรษฐกิจท่ี 1 (เศรษฐกิจขยายตวั) การพฒันาทางการเงินมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และในช่วงแรกของการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจนั้นมีความต้องการใช้บริการทางการเงินมากเพื่อเป็นแรงผลักดันให้มีการขยายตวัของ
เศรษฐกิจ ดงันั้น ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะมีนโยบายหรือแผนพฒันาท่ีกระตุน้และมุ่งเนน้
ส่งเสริมการพฒันาทางการเงินภายในประเทศ เพื่อตอบสนองความตอ้งการใช้บริการทางการเงิน ท า
ใหมี้การลงทุนเพิ่มข้ึนก่อให้เกิดการขยายตวัของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อนัจะน ามาซ่ึงการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ แต่เม่ือเศรษฐกิจมีการขยายตวัท่ีรวดเร็วเกินไปธนาคารแห่งประเทศไทยจะมีการ
ควบคุมให้มีนโยบายการพฒันาทางการเงินลดลง เพื่อให้มีการขยายตวัของปริมาณเงินในระบบลดลง 
ส่งผลท าใหมี้การขยายตวัของระบบเศรษฐกิจลดลงดว้ย และยงัพบวา่การเปิดประเทศมีความสัมพนัธ์
ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากเกิดจากปัจจยัภายนอกประเทศ เช่น 
การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกท่ีส่งผลท าให้ขนาดการเปิดประเทศลดลง แต่ภายในประเทศยงัมีการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากภายในประเทศมีการใชจ่้ายของภาคเอกชนและรายจ่ายของภาครัฐเป็น
แรงขบัเคล่ือนท่ีท าให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ดังนั้น เม่ือเหตุการณ์การชะลอตวัของ
เศรษฐกิจโลกผ่านไปกระทรวงพาณิชย์ควรมีการส่งเสริมการส่งออกและมีการน าเข้าสินค้าให้
เหมาะสมเพื่อใหเ้ศรษฐกิจกลบัมาขยายตวัเพิ่มข้ึนมากกวา่เดิม 
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ในช่วงเศรษฐกิจท่ี 2 (เศรษฐกิจชะลอตวั) พบว่า การเปิดประเทศมีความสัมพนัธ์กบัการพฒันาทาง
การเงินในทิศทางเดียวกัน และการพฒันาทางการเงินมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ดงันั้นในช่วงท่ีเศรษฐกิจชะลอตวัภาครัฐบาลควรมุ่งเนน้ส่งเสริมใหมี้ขนาด
การเปิดประเทศมากข้ึน โดยการส่งเสริมการส่งออกของประเทศ รวมทั้งการลงทุนจากต่างประเทศ 
เพื่อเป็นแรงกระตุน้ให้ธนาคารแห่งประเทศไทย มีนโยบายหรือแผนพฒันาท่ีส่งเสริมการพฒันาทาง
การเงินภายในประเทศ เพื่อให้เศรษฐกิจกลบัมาเติบโตอีกคร้ัง อีกทั้ง พบว่า การเปิดประเทศเทศมี
ความสัมพนัธ์ทั้ง 2 ความสัมพนัธ์ต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนันั้น เกิดจากการส่งออกท่ีลดลงอย่างต่อเน่ือง ดงันั้น กระทรวงพาณิชยค์วรมีนโยบายในการ
ส่งเสริมส่งออก และควบคุมการน าเขา้ ส่วนความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มนั้น เกิดจากการฟ้ืนตวั
ของการส่งออและน าเข้าท่ีไม่เพียงพอต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ ท าให้การเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจยงัลดลงอย่างต่อเน่ือง ดงันั้น กระทรวงพาณิชยค์วรมีการกระตุน้การส่งออกให้มาข้ึนและ
มาตรการจ ากดัการน าเขา้สินคา้ให้เหมาะสม อีกทั้งควรหาลู่ทางในการเขา้สู่ตลาดใหม่ๆเพื่อให้มีการ
ส่งออกท่ีมากข้ึน 

 
6.3 ข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 

1. เน่ืองจากการศึกษาในคร้ังน้ีได้เลือกตวัแปรบ่งช้ีในการเปล่ียนแปลงสถานะทางเศรษฐกิจ
เพียงตวัเดียวในการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศ และการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงจากการทดสอบความเป็นเชิงเส้นพบวา่มีอีกหลายตวัแปรท่ีสามารถเป็น
ตวัแปรบ่งช้ีในการเปล่ียนสถานะทางเศรษฐกิจได ้ส าหรับการศึกษาในคร้ังต่อไป ควรท่ีจะใชต้วัแปร
บ่งช้ีในการเปล่ียนแปลงสถานะทุกตวัในการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการพฒันาทางการเงิน การ
เปิดประเทศ และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพื่อท าการเปรียบเทียบผลการทดสอบความสัมพนัธ์
ระหว่างการพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศ และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในแต่ละตวัแปร
บ่งช้ี 

2. การศึกษาในคร้ังต่อไป อาจมีการเพิ่มเติมหรือเปล่ียนแปลงตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษา ท่ีมี
ความสัมพนัธ์กบัการพฒันาทางการเงิน การเปิดประเทศ  และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศไทย เช่น การเปิดเสรีทางการเงิน การลงทุนจากต่างประเทศ และอตัราแลกเปล่ียนเป็นตน้ และ
ในการวิจยัในคร้ังต่อไป อาจมีการใชต้วัแปรการเปิดเสรีทางการเงิน การลงทุนจากต่างประเทศ และ
อตัราแลกเปล่ียนในการทดสอบความสัมพนัธ์ร่วมกบัการพฒันาทางกรเงิน การเปิดประเทศ และการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 
 


