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บทที่ 1 

บทน ำ 

1.1  หลักกำรและเหตุผล       

 อุตสาหกรรมในประเทศไทยใช้ทรัพยากรจากธรรมชาติในการประกอบธุรกิจก่อให้เกิด
ผลกระทบในทางลบต่อส่ิงแวดล้อมท าให้เกิดปัญหาส่ิงแวดล้อมตามมา เช่น ภาวะโลกร้อน สภาพ
ภูมิอากาศแปรปรวน ภยัธรรมชาติ ขยะมูลฝอย ส่ิงที่เกิดขึ้นน้ีส่งผลต่อสังคม สภาพแวดล้อม และ
ชุมชน  เน่ืองจากบริษทัเป็นหน่วยงานหน่ึงในสังคม หากสังคม สภาพแวดลอ้ม และผูมี้ส่วนไดเ้สียมี
ปัญหาและได้รับผลกระทบก็จะท าให้บริษัทมีปัญหาด้วย และการด าเนินกิจการที่ไม่เป็นธรรม 
เบียดเบียนสังคม เพื่อหวงัก าไรอย่างเดียว จะท าให้ธุรกิจไม่ประสบความส าเร็จในระยะยาว  หาก
บริษทัตอ้งการประสบความส าเร็จในระยะยาวและตอ้งการใหบ้ริษทักบัผูมี้ส่วนไดเ้สียด าเนินกิจกรรม
ควบคู่ไปดว้ยกนัได ้ ผูบ้ริหารจะตอ้งตระหนกัถึงความส าคญัของความรับผิดชอบต่อสงัคม  ซ่ึงความ
รับผิดชอบต่อสังคมเป็นแนวคิดที่มีรากฐานมาจากหลกัคุณธรรมศาสนา ท าให้องคก์รสร้างความดี 
และกิจการมีการด าเนินงานที่ค  านึงถึง เศรษฐกิจ สังคม ส่ิงแวดล้อม และผูมี้ส่วนได้เสีย อย่างมี
จรรยาบรรณ และตระหนักถึงผลกระทบทางลบจากการด าเนินธุรกิจที่มีต่อผูมี้ส่วนได้เสียโดยลด
ผลกระทบและป้องความเสียหายที่จะเกิดขึ้น  ตลอดจนมีธรรมาภิบาลเป็นเคร่ืองมือก ากบัดูแลกิจการ
ในการด าเนินธุรกิจดว้ยความโปร่งใส  สุจริต พร้อมกบัน าหลกัปรัชญาเศรษฐกิจพอเพยีงมาบูรณาการ 
โดยความรับผิดชอบต่อสังคมมีเป้าหมายเพื่อสร้างความย ัง่ยืนให้ กิจการ และท าให้ ธุรกิจมี
ความสามารถในการแข่งขนั  (สถาบนัธุรกิจเพื่อสังคม, 2555) นอกจากน้ีส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดให้บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ปิดเผยขอ้มูล
เก่ียวกับการด าเนินงานด้านความรับผิดชอบต่อสังคมในรายงานประจ าปี แบบแสดงรายการขอ้มูล
ประจ าปี เพื่อให้ขอ้มูลการเปิดเผยส่ือไปถึงนักลงทุนในการประกอบการตดัสินใจลงทุนและเจา้หน้ี 
สถาบนัการเงินในการประกอบพจิารณาการใหสิ้นเช่ือ (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย,์ 2555)          
 ในการประกอบธุรกิจบริษทัมีการจดัหาเงินทุนมาจากเจา้หน้ีโดยการกูย้มื มีตน้ทุนทางการเงิน
คือ ดอกเบี้ ย และจดัหาเงินทุนจากเจา้ของโดยการระดมเงินทุน มีตน้ทุนทางการเงินคือ ตน้ทุนเสีย
โอกาส  ทั้งเจา้หน้ีเละเจา้ของเป็นผูมี้ส่วนไดเ้สียที่ส าคญัของกิจการ โดยตน้ทุนเงินทุนเป็นค่าใชจ่้ายที่
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ธุรกิจตอ้งจ่ายไปเพือ่ใหไ้ดเ้งินทุนจ านวนหน่ึงเขา้มาใชใ้นการลงทุนและเป็นอตัราผลตอบแทนขั้นต ่าที่
ธุรกิจควรไดรั้บจากการลงทุน  เม่ือกิจการลงทุนในโครงการที่ให้อัตราผลตอบแทนสูงกว่าตน้ทุน
เงินทุนจะท าใหมู้ลค่าของกิจการเพิ่มขึ้น (สุมาลี  อุณหะนนัท,์  2552)  และการจดัหาเงินทุนจากแหล่ง
ระยะยาวให้มีตน้ทุนถัวเฉล่ียต ่าที่สุดจะส่งผลให้ราคาตลาดของหุ้นสามัญสูงเป็นการสร้างความพึง
พอใจหรือความมัง่คัง่ใหผู้ถื้อหุน้สามญัท าใหกิ้จการมีความย ัง่ยนืและหุน้สามญัเป็นที่ตอ้งการท าใหน้ัก
ลงทุนมาลงทุนมากขึ้น  (พรรณุภา  ธุวนิมิตรกุล, 2559)  โดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็น
แหล่งระดมทุนระยะยาวส าหรับธุรกิจขนาดใหญ่เพือ่น าเงินไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนหรือขยายธุรกิจ
รวมทั้งช่วยให้มีโครงสร้างทางการเงินที่เหมาะสมต่อการด าเนินงาน (ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2558 : ออนไลน์)    
         ปัจจุบนัผูล้งทุนให้ความส าคญัในการเลือกลงทุนบริษทัจดทะเบียนที่มีการด าเนินกิจการด้วย
ความรับผดิชอบต่อสังคมมากขึ้น (สถาบนัไทยพฒัน์, 2556)  โดยบริษทัที่มีความรับผดิชอบต่อสงัคม
ยอ่มไดรั้บความน่าเช่ือถือจากการประเมินของแหล่งเงินทุนท าให้มีโอกาสหาเงินกูห้รือทุนมาใช้ใน
บริษทัและมีอตัราดอกเบี้ยต  ่า  (โสภณ พรโชคชยั, 2553) และความรับผดิชอบต่อสังคมท าใหร้าคาหุ้น
มีเสถียรภาพและมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นในอตัราที่สูงกว่าเกณฑ์เฉล่ียซ่ึงเป็นส่ิงที่นักลงทุนตอ้งการ เป็น
โอกาศที่บริษทัสามารถเขา้ถึงแหล่งทุนไดม้ากขึ้นซ่ึงจะท าใหต้น้ทุนทางการเงินต ่ากวา่ปกติ (สถาบนั
ไทยพฒัน์,  2548)  เป้าหมายของความรับผดิชอบต่อสังคมก็เพือ่ให้ธุรกิจมีความย ัง่ยนืและการที่ธุรกิจ
สามารถบริหารตน้ทุนทางการเงินใหต้  ่าก็จะสร้างความมัง่คัง่ให้ผูถื้อหุน้ท าให้กิจการมีความย ัง่ยนืและ
ประสบความส าเร็จในระยะยาว                     
 การศึกษาในต่างประเทศ เช่น Zohreh and Bahman (2013) ศึกษาความสมัพนัธ์ความรับผิดชอบ
ต่อสังคมกบัตน้ทุนเงินทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะรานพบวา่ ความรับผดิชอบ
ต่อสงัคมมีความสัมพนัธใ์นทิศทางตรงกนัขา้มกบัตน้ทุนเงินทุนและตน้ทุนส่วนของผูถื้อหุน้แต่ไม่พบ
ความสัมพนัธ์กับต้นทุนหน้ีสิน และงานวิจัยของ Shih - wei, Fengyi and Chia-ming (2014) ศึกษา
ความรับผิดชอบต่อสังคมกบัตน้ทุนเงินทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยไ์ตห้วนัพบว่า 
บริษทัที่ไดรั้บรางวลัความรับผดิชอบต่อสงัคมมีตน้ทุนเงินทุนต ่า      
 ส าหรับการศึกษาในประเทศไทย รัชนียา บงัเมฆ, รวี ลงกานี และมนทิพย ์ ตั้งเอกจิต (2554)  
ศึกษาความสมัพนัธข์องการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสงัคมและตน้ทุนเงินทุนส่วนของเจา้ของ
กรณีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า ระดบัการเปิดเผย
ขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมไม่มีความสัมพนัธ์กบัตน้ทุนเงินทุนส่วนของเจา้ของ อยา่งไรก็ตาม
การศึกษาน้ีแตกต่างจากรัชนียา บังเมฆ และคณะ (2554) ที่ศึกษาต้นทุนส่วนของเจ้าของโดยใช้
แบบจ าลองการตั้งราคาหลกัทรัพย ์  เน่ืองจากบริษทัมีการระดมเงินทุนจากเจา้ของและยงัมีการกูย้ืม
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จากเจ้าหน้ีด้วยการศึกษาน้ีจึงใช้ต้นทุนเงินทุนถัวเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก (Weighted Average Cost of 
Capital : WACC)  มาคิดตน้ทุนเงินทุน และในการศึกษาน้ีแตกต่างจากการศึกษาของ จนัทนา ธนสาร
บริสุทธ์ิ (2556)  ฐิติมา ก่ิงแกว้ (2555) โดยการศึกษาน้ีไดน้ ารายการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคม
ดา้นเศรษฐกิจในงานวิจยัของ Murcia and Santos (2012) มาวดัการเปิดเผยขอ้มูล  จึงเป็นที่น่าสนใจที่
จะศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมกบัตน้ทุนเงินทุนของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย           
 ดงันั้นผูศึ้กษาจึงตอ้งการศึกษาความความสัมพนัธร์ะหวา่งการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสงัคม
กบัตน้ทุนเงินทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยว่ามีความสัมพนัธ์กัน
หรือไม่  เพื่อเป็นขอ้มูลสนบัสนุนใหบ้ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตระหนัก
ถึงการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสงัคมซ่ึงมีความส าคญัต่อธุรกิจ 

1.2   วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

 เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมกับตน้ทุนเงินทุนของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.3  ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 

 1.3.1  ท  าให้ทราบถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมกับตน้ทุน
เงินทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย    
 1.3.2   เพือ่ใหน้กัลงทุนน าขอ้มูลไปใชใ้นการตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งถูกตอ้งและเหมาะสม 

1.4   นิยำมศัพท์ 
 กำรเปิดเผยควำมรับผิดชอบต่อสังคม  หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลตามแนวปฏิบตัิในเร่ืองความ
รับผิดชอบต่อสังคมของตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวดัการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อ
สงัคม 3 ดา้น คือ ดา้นสงัคม ดา้นส่ิงแวดลอ้ม และดา้นเศรษฐกิจ                
 ต้นทุนเงินทุน หมายถึง ค่าใชจ่้ายทั้งหมดที่ธุรกิจตอ้งเสียไปเพือ่ใหไ้ดเ้งินทุนมาใชใ้นการลงทุน
โดยค านวณจากค่าเฉล่ียต้นทุนเงินทุนถัวเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก  (Weighted Average Cost of Capital : 
WACC)           
 บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายถึง บริษทัที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในปี พ.ศ. 2558 


