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บทที่ 3 

ระเบียบวธิีการศึกษา 

ในการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับผล
ประกอบการดา้นการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ประกอบด้วย
ขั้นตอนการศึกษาดงัน้ี ดงัต่อไปน้ี 

3.1 ขอบเขตการศึกษา  

3.1.1 ขอบเขตเนื้อหา 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับผล
ประกอบการดา้นการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) ศึกษาขอ้มูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมโดยใช้แนวปฏิบติัในการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมในแบบแสดง
รายการขอ้มูลประจ าปีและรายงานประจ าปีเป็นกรอบในการศึกษา ส่วนผลประกอบการดา้นการเงินผู ้
ศึกษาไดศ้ึกษาจากอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (Return on Asset) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุ้น (Return on equity) และอตัราก าไรสุทธิ (Net profit margin) โดยใชข้อ้มูล 2 ปี คือปี 2557 และ
ปี 2558 

3.1.2 ขอบเขตประชากร 

ประชากรในการศึกษาคร้ังน้ีคือบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (mai) 
ในปี พ.ศ. 2557 และ 2558 จ านวนทั้งส้ิน 229 บริษัท (ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560: 
ออนไลน์) โดยไม่รวมบริษทัจดทะเบียนที่เขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอนและบริษทัที่มีขอ้มูลตวัแปรไม่
ครบถว้น ดงันั้นกลุ่มตวัอยา่งเพือ่ใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีจึงมีจ  านวนเบื้องตน้ 212 ชุดขอ้มูลดงัน้ี 

ตารางที่ 3.1 แสดงประชากรที่ศึกษา 

ประชากร ปี 2557 ปี 2558 รวม 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) 108 121 229 
หัก บริษทัจดทะเบียนที่เขา้ข่ายอาจถูกเพกิถอน (4) (4) (8) 
หัก บริษทัที่มีขอ้มูลตวัแปรไม่ครบถว้น (6) (3) (9) 
รวมชุดข้อมูลในการศึกษา 98 114 212 

ที่มา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560: ออนไลน ์
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3.2 การเก็บรวบรวมข้อมูล 

การศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสงัคมกบัผลประกอบการ
ดา้นการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) ศึกษาขอ้มูลความรับผิดชอบ
ต่อสงัคมซ่ึงจ าแนกตามแนวปฏิบติัในการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสงัคมในแบบแสดงรายการ
ขอ้มูลประจ าปีและรายงานประจ าปีเป็นกรอบในการเก็บขอ้มูลจากรายงานประจ าปี (แบบ 56-2) โดย
ใชข้อ้มูล 2 ปี คือปี 2557 และปี 2558 ขอ้มูลขนาดของกิจการ (Size) และความเส่ียงทางการเงิน (LEV) 
เก็บขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ณ วนัส้ินรอบ
บญัชีปี 2557 และ 2558 ส่วนผลประกอบการดา้นการเงินผูศึ้กษาได้ศึกษาจากอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย ์(Return on Asset) อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on equity) และอัตรา
ก าไรสุทธิ (Net profit margin) เก็บขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม 
เอ ไอ (mai) ณ วนัส้ินรอบบญัชีปี 2558 และ 2559 ที่มีการเปิดเผยไวบ้นเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

3.3 ตัวแบบที่ใช้ในการศึกษา 

จากการทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัการศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความรับผิดชอบต่อ
สงัคมกบัผลประกอบการดา้นการเงิน ผูศึ้กษาไดก้ าหนดตวัแบบที่ใชใ้นการศึกษาดงัน้ี 

Ri,t  =     β0 +  β1FAIRi,t- 1 +  β2CORRUPi,t- 1 +  β3HMRHTi,t- 1 +  β4LABORi,t- 1 + 
β5CONSUi,t-1 + β6SOCIALi,t-1 + β7ENVi,t-1 + β8INNOVi,t-1 + β9SIZEi,t-1 + 
β10LEVi,t-1 + ei,t-1 

 

โดยที่ R คือ ผลประกอบการดา้นการเงิน โดยวดัจากอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
(Return on Asset)  อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้น (Return on 
equity) และอตัราก าไรสุทธิ (Net profit margin) 

FAIR คือ ปริมาณการเปิดเผยความรับผดิชอบต่อสงัคมประเด็นการประกอบกิจการ
ดว้ยความเป็นธรรม 

CORRUP คือ ปริมาณการเปิดเผยความรับผดิชอบต่อสงัคมประเด็นการต่อตา้นทุจริต 
HMRHT  คือ ปริมาณการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมประเด็นการเคารพสิทธิ

มนุษยชน 
LABOR  คือ ปริมาณการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมประเด็นการปฏิบติัต่อ

แรงงานอยา่งเป็นธรรม 
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x 100 

x 100 

CONSU  คือ ปริมาณการเปิดเผยความรับผดิชอบต่อสงัคมประเด็นความรับผดิชอบต่อ
ผูบ้ริโภค 

SOCIAL  คือ ปริมาณการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมประเด็นการร่วมพฒันา
ชุมชนและสงัคม 

ENV  คือ ปริมาณการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมประเด็นการจัดการ
ส่ิงแวดลอ้ม 

INNOV  คือ ปริมาณการเปิดเผยความรับผดิชอบต่อสังคมประเด็นนวตักรรมและการ
เผยแพร่นวตักรรม 

SIZE คือ สินทรัพยร์วม (ขนาดของบริษทั) 
LEV คือ ความเส่ียงทางการเงิน (อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน) 

3.4 ตัวแปรและการวัดค่า 

3.4.1 ตัวแปรตาม  

ตัวแปรตามของการศึกษาคร้ังน้ีคือผลประกอบการด้านการเงิน จากการศึกษาเอกสารที่
เก่ียวขอ้งพบว่าเม่ือมีการศึกษาถึงผลประกอบการด้านการเงิน ผูท้ี่ท  าการศึกษาก่อนหน้าน้ีเลือกใช้
อัตราส่วนเหล่าน้ีเป็นตัวแทนของผลประกอบการด้านการเงิน เช่น ในการศึกษาของ McGuire, 
Sundgren, and Schneeweis (1988) และชลนัดา นุราฤทธ์ิ (2556) ซ่ึงประกอบดว้ย  

1) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset) ใชข้อ้มูลในงบการเงินของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ณ วนัส้ินรอบบญัชีปี 2558 และ 2559 ที่มีการเปิดเผย
ไวบ้นเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงสูตรที่ใชใ้นการค านวณอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยเ์ป็นดงัน้ี 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ =  
ก าไรสุทธิ ณ วนัส้ินรอบบญัชี 

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย
 

2) อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on equity) ใช้ขอ้มูลในงบการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ณ วนัส้ินรอบบญัชีปี 2558 และ 2559 ที่มี
การเปิดเผยไวบ้นเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงสูตรที่ใช้ในการค านวณอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้เป็นดงัน้ี 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้  =  
ก าไรสุทธิ ณ วนัส้ินรอบบญัชี

ส่วนของผูถื้อหุน้เฉล่ีย
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x 100 

3) อตัราก าไรสุทธิ (Net profit margin) ใชข้อ้มูลในงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) ณ วนัส้ินรอบบญัชีปี 2558 และ 2559 ที่มีการเปิดเผยไวบ้นเว็บไซต์
ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงสูตรที่ใชใ้นการค านวณอตัราก าไรสุทธิเป็นดงัน้ี 

อตัราก าไรสุทธิ  =  
ก าไรสุทธิ ณ วนัส้ินรอบบญัชี 

รายไดร้วม ณ วนัส้ินรอบบญัชี
 

3.4.2 ตัวแปรอิสระ 

ตวัแปรอิสระของการศึกษาคร้ังน้ีคือ ปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมในแต่
ละหวัขอ้ จ านวน 8 หวัขอ้ ตามแนวปฏิบติัในการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสงัคมในแบบแสดง
รายการขอ้มูลประจ าปีและรายงานประจ าปี ประกอบดว้ย 

1. การประกอบกิจการดว้ยความเป็นธรรม 
2. การต่อตา้นทุจริตคอร์รัปชัน่  
3. การเคารพสิทธิมนุษยชน 
4. การปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม 
5. ความรับผดิชอบต่อผูบ้ริโภค 
6. การดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้ม 
7. การร่วมพฒันาชุมชนและสงัคม 
8. การมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรม 
โดยใชว้ธีิการนบับรรทดั เน่ืองจากขอ้มูลส่วนใหญ่ที่เก็บรวบรวมอยูใ่นรูปของถอ้ยค า การศึกษา

จึงตอ้งทราบถึงหน่วยสาระที่วดั (Content Unit) ที่จะใชใ้นการแจงนบัขอ้มูล และจากผลการศึกษาก่อน
หน้าที่ได้ท  าการศึกษาถึงระดับการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมพบว่างานวิจัยส่วน 
ใหญ่นั้นใชว้ิธีการนับบรรทดัในการเก็บรวบรวมขอ้มูล เช่น การศึกษาของพรวิดี วฒันากลาง (2552) 
เป็นตน้ และส าหรับรายงานประจ าปีซ่ึงไม่มีการก าหนดรูปแบบการน าเสนอส่งผลให้ในแต่ละบริษทั
อาจมีขนาดอกัษร จ านวนคอลัมน์ และระยะขอบที่แตกต่างกนัไป จึงตอ้งน าขอ้มูลที่บริษทัท าการ
เปิดเผยมาจดัรูปแบบใหม่ให้เป็นไปในทิศทางเดียวกันก่อนท าการนับบรรทดั โดยเศษของแต่ละ
บรรทดันบัเป็น 1 บรรทดั 
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3.4.3 ตัวแปรควบคุม  

1. ขนาดของกิจการ 

บริษทัขนาดใหญ่มีแนวโนม้ที่จะมีการเปิดเผยขอ้มูลมากกวา่เม่ือเทียบกบับริษทัที่มีขนาด
เล็กกว่า  เพราะบริษัทที่ มีขนาดใหญ่มักเป็นที่สนใจของผู ้มีส่วนได้เสียรวมถึงนักวิ เคราะห์ 
ทั้งยงัตอ้งเผชิญกบัแรงผลกัดนัที่ท  าให้บริษทัตอ้งแสดงถึงความรับผิดชอบต่อสังคมเพื่อให้เกิดการ
ยอมรับจากสังคม และจากการศึกษาของ วรกมล เกษมทรัพย ์( 2553) พบว่าขนาดของกิจการมี
ความสมัพนัธก์บัผลการด าเนินงานของบริษทัที่วดัดว้ยอตัราส่วนก าไรต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

2. ความเส่ียงทางการเงิน 

ผูบ้ริหารลว้นให้ความส าคญัต่อความเส่ียงทางการเงิน (วดัดว้ยอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน) 
ส าหรับบริษทัที่มีระดบัหน้ีสินต่อทุนในสัดส่วนที่ค่อนขา้งสูงจะมีความจ าเป็นในการเปิดเผยขอ้มูลที่
ระดบัที่สูงกว่าบริษทัที่มีระดับหน้ีสินต่อทุนในระดบัที่ต  ่ากว่า อาจเน่ืองจากจ าเป็นที่จะตอ้งเปิดเผย
ข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมเพื่อสร้างความเช่ือมั่นให้ผู ้ที่ ให้กู ้ยืมหรือเจ้าหน้ีว่าบริษัทมี
ความสามารถในการช าระหน้ี และอนุวัตร รองเงิน (2559) พบว่าอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนมี
ความสมัพนัธก์บัอตัราส่วนก าไรต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

จากการทบทวนวรรณกรรมในอดีตพบวา่ขนาดของกิจการ และความเส่ียงทางการเงินมี
ผลต่อผลประกอบการดา้นการเงินของบริษทั ดงันั้นผูศึ้กษาจึงไดก้ าหนดตวัแปรควบคุม ดงัน้ี 

(1) ขนาดของกิจการ (Size) วดัจากสินทรัพยร์วมของกิจการ (Total assets) ณ วนัส้ินรอบ
บญัชีปี 2557 และ 2558 

(2) ความเส่ียงทางการเงิน (LEV) วดัจากอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัส้ิน
รอบบญัชี 2557 และ 2558 

ความเส่ียงทางการเงิน  =  
หน้ีสินรวม ณ วนัส้ินรอบบญัชี 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัส้ินรอบบญัชี 
 

3.5 การวิเคราะห์ข้อมูล 

3.5.1 การวิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา 

ได้แก่ ค่าต  ่าสุดของขอ้มูล (Minimum) ค่าสูงสุดของขอ้มูล (Maximum) ค่าเฉล่ียของ
ขอ้มูล (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพื่ออธิบายขอ้มูลเบื้องตน้ที่ใช้ใน
การศึกษา 
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3.5.2 การวิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงอนุมาน 

(1)  การทดสอบค่ าสัมประสิท ธ์ิสหสัมพันธ์ของเพีย ร์สัน  (Pearson Correlation 
Coefficient) เพือ่หาความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรวา่มีความสมัพนัธ์กนัมากนอ้ยเพียงใด และมีทิศทาง
ความสมัพนัธเ์ป็นอยา่งไรดว้ยค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธข์องเพยีร์สนั 

(2) ใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุตามตวัแบบที่ใช้ในการศึกษา เพื่อตรวจสอบ
ความสมัพนัธร์ะหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมตามแนวปฏิบตัิในการเปิดเผยขอ้มูล
ความรับผิดชอบต่อสังคมในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปีและรายงานประจ าปีกับผลประกอบ
ดา้นการเงิน การพจิารณาความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม พจิารณาจากค่า p-value 
คือ หากค่า p-value มีค่านอ้ยกวา่ 0.05 แสดงวา่ตวัแปรอิสระและตวัแปรตามมีความสมัพนัธก์นัอยา่งมี
นยัส าคญัที่ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 และพจิารณาค่าสมัประสิทธ์ิ (β) วา่ตวัแปรตวัแปรอิสระและ
ตวัแปรตามมีความสัมพนัธ์กันในทิศทางใด หากมีค่าเป็นลบแสดงว่าความสัมพนัธ์เป็นไปในทิศ
ทางตรงขา้มกนัหรือมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบ และหากมีค่าเป็นบวกแสดงว่ามีความสัมพนัธ์ไปใน
ทิศทางเดียวกนัหรือมีความสมัพนัธใ์นเชิงบวก 


