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บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษา  อภปิรายผล ข้อค้นพบและข้อเสนอแนะ 

การศึกษาเ ร่ืองความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับ 
ผลประกอบการดา้นการเงินของบริษทัจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ (mai) สามารถสรุปผล
การศึกษา อภิปรายผล ขอ้คน้พบ ขอ้จ ากดั และขอ้เสนอแนะส าหรับการศึกษาคร้ังต่อไปดงัน้ี 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

การศึกษาเ ร่ืองความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับ 
ผลประกอบการดา้นการเงินของบริษทัจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ (mai) จดัเก็บขอ้มูลการ
เปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมจากรายงานประจ าปี (แบบ 56-2) ใน 8 หัวขอ้ของแนวปฏิบตัิ
ในการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปีและรายงาน
ประจ าปี ใชข้อ้มูล 2 ปี คือปี 2557 และปี 2558 ประกอบดว้ยจ านวนขอ้มูลที่ใชใ้นการศึกษาทั้งส้ิน 195 
ชุดขอ้มูล ทั้งน้ีไม่รวมขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนที่เขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอนและบริษทัที่มีขอ้มูลตวั
แปรไม่ครบถว้น รวมทั้งผูศึ้กษาไดต้ดัขอ้มูลที่มีค่าผิดปกติ (Outlier) ออกเพื่อลดความคลาดเคล่ือนที่
อาจมีผลต่อค่าสถิติ 

การศึกษาคร้ังน้ีผูศึ้กษาเก็บรวบรวมจากขอ้มูลจากรายงานประจ าปีโดยใชว้ิธีการนบับรรทดัการ
รายงานความรับผิดชอบต่อสงัคมใน 8 หัวขอ้ของแนวปฏิบติัในการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อ
สังคมในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปีและรายงานประจ าปี และวิเคราะห์ผลการศึกษาดว้ยสถิติ
เชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) ประกอบดว้ย ค่าต  ่าสุดของขอ้มูล (Minimum) ค่าสูงสุดของขอ้มูล 
(Maximum) ค่าเฉล่ียของขอ้มูล (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) และใชก้าร
วิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน 
(Inferential Statistic) ซ่ึงตวัแปรที่ใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีประกอบด้วย  ตวัแปรอิสระ (Independent 
Variable) คือ ปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมใน 8 หัวขอ้ ของแนวปฏิบตัิในการ
เปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปีและรายงานประจ าปี ตวั
แปรตาม (Dependent Variable) คือผลประกอบการด้านการเงิน ซ่ึงผู ้ศึกษาได้ศึกษาจากอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Asset) อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on 
equity) และอตัราก าไรสุทธิ (Net profit margin) และตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ ขนาดของกิจการ (Size) 
และความเส่ียงทางการเงิน (LEV) 
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ผลการศึกษาปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมใน 8 หัวขอ้หลกัตามแนวทาง
ความรับผดิชอบต่อสงัคมของกิจการในตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ (mai) พบวา่ บริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) มีจ  านวนบรรทดัในการเปิดเผยเฉล่ีย 103.21 บรรทดัต่อบริษทั โดย
หัวขอ้ที่มีจ  านวนบรรทดัในการเปิดเผยมากที่สุด คือ หัวขอ้ที่ 4 การปฏิบติักบัแรงงานอยา่งเป็นธรรม 
เฉล่ีย 20.95 บรรทดัต่อบริษทั หวัขอ้ที่ 7 การร่วมพฒันาชุมชนหรือสงัคมเฉล่ีย 19.01 บรรทดัต่อบริษทั  
และหัวขอ้ที่ 2 การต่อตา้นทุจริตคอร์รัปชัน่ เฉล่ีย 18.28 บรรทดัต่อบริษทั ส่วนหัวขอ้ที่มีการเปิดเผย
นอ้ยที่สุดคือ หวัขอ้ที่ 8 การมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรมมีบรรทดัการเปิดเผยเฉล่ีย 4.55 บรรทดั
ต่อบริษทั 

ส าหรับผลการศึกษาปริมาณการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมแบบรายปีพบวา่ บริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) มีจ  านวนบรรทดัในการเปิดเผยเฉล่ีย 91.64 บรรทดั 
ต่อบริษทัในปี 2557 และ 113.33 บรรทดัต่อบริษทัในปี 2558 โดยหวัขอ้ที่มีการเปิดเผยขอ้มูลมากที่สุด
ในปีที่ 2557 คือหวัขอ้ที่ 7 การมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรมเฉล่ีย 18.73 บรรทดัต่อบริษทั หวัขอ้
ที่ 4 การปฏิบติัต่อแรงงานอย่างเป็นธรรมเฉล่ีย 18.59 บรรทดัต่อบริษทั และหัวขอ้ที่ 2 การต่อตา้น
ทุจริตคอร์รัปชัน่เฉล่ีย 15.22 บรรทดัต่อบริษทั ส่วนในปี 2558 นั้นหวัขอ้ที่มีการเปิดเผยขอ้มูลมากที่สุด
มีล าดบัเช่นเดียวกบัขอ้มูลรวม คือ หวัขอ้ที่ 4 หวัขอ้ที่ 2 และหวัขอ้ที่ 7 มีบรรทดัเฉล่ียต่อบริษทั 23.02, 
20.95 และ 19.26 ตามล าดบั และหัวขอ้ที่มีจ  านวนบรรทดัการเปิดเผยน้อยที่สุดในปี 2557 และ 2558 
คือหวัขอ้ที่ 8 การมีนวตักรรมและเผยแพร่นวตักรรมมีบรรทดัการเปิดเผยเฉล่ียต่อบริษทั 3.99 บรรทดั 
และ 5.05 บรรทดัตามล าดบั 

ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมกับผลประกอบการด้านการเงิน พบว่าในภาพรวมปี 2557 – 2558 การเปิดเผย
ขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมในหัวขอ้ที่ 3 การเคารพสิทธิมนุษยชนมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัผลประกอบการดา้นการเงินทั้งอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (Return on Asset) อตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on equity) และอตัราก าไรสุทธิ (Net profit margin) ที่ระดบั
นยัส าคญั 0.05 ส่วนหวัขอ้อ่ืนๆและตวัแปรควบคุมซ่ึงประกอบดว้ย ขนาดของกิจการ (Size) และความ
เส่ียงทางการเงิน (LEV) ไม่มีความสมัพนัธก์บัผลประกอบการดา้นการเงิน 

5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

จากการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับ 
ผลประกอบการด้านการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) สามารถ
อภิปรายผลการศึกษาไดด้งัน้ี 
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5.2.1 การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม 

จากการศึกษาพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมใน 8 หัวขอ้หลกัของแนวทาง
ความรับผิดชอบต่อสังคมของกิจการ เม่ือเปรียบเทียบปริมาณการเปิดเผยระหว่างปี 2557 และ 2558 
แลว้พบว่ากิจการมีแนวโน้มการเปิดเผยที่เพิ่มขึ้นทั้ง 8 ประเด็น ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ พรวดีิ 
วฒันากลาง (2552) ที่ท  าการศึกษาเร่ืองการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับผลตอบแทน
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่าบริษทัมีแนวโน้มการ
เปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมที่เพิ่มขึ้น แสดงให้เห็นว่าบริษทัจดทะเบียนในปัจจุบนัไดห้นั
มาใหค้วามส าคญักบัความรับผดิชอบต่อสงัคมของธุรกิจมากขึ้น และตระหนกัถึงการเปิดเผยขอ้มูลใน
ส่วนน้ีมากขึ้นเช่นกัน นอกจากน้ีผลการศึกษายงัพบว่าประเภทของอุตสาหกรรมที่มีค่าเฉล่ียของ
ปริมาณการเปิดเผยมากที่สุด คือกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารอาจเน่ืองมาจากการ
ประกอบธุรกิจของอุตสาหกรรมน้ีมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มค่อนขา้งมากท าให้บริษทัเปิดเผยขอ้มูล
มาก และกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีค่าเฉล่ียของปริมาณการเปิดเผยน้อยที่ สุดคือกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง แมล้กัษณะการประกอบธุรกิจของอุตสาหกรรมน้ีจะส่งผลกระทบต่อ
ส่ิงแวดลอ้ม แต่บริษทัส่วนใหญ่ในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) ที่อยูก่ลุ่มอุตสาหกรรมน้ีด าเนิน
ธุรกิจดา้นออกแบบและพฒันาอสงัหาริมทรัพยเ์ป็นส่วนใหญ่ และมีบางส่วนที่รับเหมาก่อสร้างทัว่ไป 
ซ่ึงอาจเป็นเหตุผลหน่ึงที่ท  าใหบ้ริษทัไม่ไดต้ระหนกัถึงผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มมากนกั ซ่ึงสอดคลอ้ง
กบัการศึกษาของกลัยา เหลืองอุบล (2555) ที่ท  าการศึกษาขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) พบว่าเม่ือศึกษาระดับการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผดิชอบต่อสงัคมแยกตามประเภทของอุตสาหกรรมแลว้ อุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง
เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสงัคมนอ้ยที่สุด 

5.2.2 ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับผลประกอบการ
ด้านการเงิน 

1.  ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

จากผลการศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมกบัอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย ์ (ROA) พบความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับหัวขอ้ที่ 2 การเคารพสิทธิมนุษยชน 
(HMRTH) กล่าวคือ บริษทัที่รายงานความรับผิดชอบต่อสังคมในหัวขอ้การเคารพสิทธิมนุษยชนใน
ระดับมากขึ้ นจะส่งผลให้อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เพิ่มขึ้ น ซ่ึงสอดคล้องกับ อภิรดา  
ชิณประทีป (2558) ที่ไดท้  าการศึกษาเร่ืองความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์รและผลการด าเนินงาน
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ทางด้านการเงิน พบว่าการเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมด้านการเคารพสิทธิมนุษยชนมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ อีกทั้งการศึกษาคร้ังน้ีไม่พบ
ความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลในหัวขอ้อ่ืนๆกบัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์อาจเพราะ
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ป็นตวัวดัความสามารถในการท าก าไรระยะสั้น จึงไม่สอดคลอ้งกบั
ความรับผดิชอบต่อสงัคมและส่ิงแวดลอ้มที่มุ่งเนน้ความย ัง่ยนืในระยะยาว  

2.  ความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับอัตรา
ผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ 

จากการศึกษาของ Tsoutsoua (2004) ไดศึ้กษาถึงความสมัพนัธ์ระหว่างความรับผิดชอบ
ต่อสังคมขององค์กรธุรกิจกับผลประกอบการด้านการเงินพบว่าความรับผิดชอบต่อสังคมนั้นมี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักับอตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น ซ่ึงเป็นการศึกษาถึงการ
เปิดเผยขอ้มูลในภาพรวม แต่ส าหรับการศึกษาในคร้ังน้ีการแยกประเด็นของการศึกษาการเปิดเผย
ความรับผิดชอบต่อสังคมออกเป็น 8 หัวข้อ ท าให้พบว่า ผลการศึกษาการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมในหัวขอ้ที่ 3 การเคารพสิทธิมนุษยชน (HMRTH) มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทาง
เดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) กล่าวคือบริษทัที่รายงานความรับผิดชอบต่อ
สังคมในหัวขอ้การเคารพสิทธิมนุษยชนในระดบัมากขึ้นจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อ
หุ้นเพิ่มขึ้น แต่ในทางกลบักนัการศึกษาในคร้ังน้ีไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมในประเด็นอ่ืนๆกับอัตราผลตอบแทนส่วนของผู ้ถือหุ้น เน่ืองด้วยอัตรา
ผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้สะทอ้นใหเ้ห็นถึงความสามารถในการท าก าไรจากเงินที่ไดล้งทุนไป แต่
ความรับผดิชอบต่อสงัคมเป็นการลงทุนเพือ่ประโยชน์ต่อชุมชนและสงัคม รวมถึงผูมี้ส่วนไดเ้สียต่างๆ 
ซ่ึงอาจไม่ก่อให้เกิดก าไรแก่บริษทั ซ่ึงส่งผลให้การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมในหลาย
หวัขอ้ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ 

3. ความสมัพนัธร์ะหวา่งการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสงัคมกบัอตัราก าไรสุทธิ 

จากผลการศึกษาการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมกับอัตราก าไรสุทธิ (Net 
profit margin) พบว่าพบความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกันกบัหัวขอ้ที่ 3 การเคารพสิทธิมนุษยชน 
(HMRTH) กล่าวคือ บริษทัที่รายงานความรับผิดชอบต่อสังคมในหัวขอ้การเคารพสิทธิมนุษยชน 
ในระดับมากขึ้ นจะส่งผลให้อัตราก าไรสุทธิเพิ่มขึ้ น ซ่ึงสอดคล้องกับการศึกษาของ อลิสา 
ประมวลเจริญกิจ (2560) ที่ท  าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างความรับผิดชอบต่อสังคมและผล
ประกอบการทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่การเปิดเผย
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ขอ้มูลหวัขอ้สิทธิมนุษยชนและปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรมมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
อตัราผลก าไรสุทธิ 

จากทั้ งหมดที่กล่าวมาข้างต้นอาจกล่าวได้ว่าประเด็นสิทธิมนุษยชนเป็นประเด็นที่
กล่าวถึงสิทธิขั้นพื้นฐานที่มนุษยท์ุกคนพึงมี มีความเสมอภาค รวมถึงการไม่จ ากดัชาติพนัธุ์ ศาสนา
หรือเช้ือชาติ ฉะนั้นการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับสิทธิมนุษยชนที่มากขึ้น จึงอาจช่วยลดปัญหาความ
ขดัแยง้ที่เน่ืองมากจากการปฏิบติัใดๆที่ไม่ค  านึงถึงสิทธิมนุษยชน  อีกทั้งเป็นการยอมรับว่าผูมี้ส่วนได้
เสียทุกคนมีสิทธิเท่าเทียมกัน ซ่ึงเป็นการแสดงออกถึงการด าเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบต่อ
สงัคม  

5.3 ข้อค้นพบและข้อเสนอแนะจากผลการศึกษา 

จากผลการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมกบั 
ผลประกอบการดา้นการเงินของบริษทัจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) มีขอ้คน้พบและ
ขอ้เสนอแนะดงัน้ี 

5.3.1 การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมในหัวขอ้ที่ 3 การเคารพสิทธิมนุษยชนมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัผลประกอบการดา้นการเงินทั้งอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
(Return on Asset) อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on equity) และอัตราก าไรสุทธิ 
(Net profit margin) กล่าวคือหากมีการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสงัคมในหัวขอ้ที่ 3 เพิม่ขึ้นจะ
ส่งผลให้ผลประกอบการดา้นการเงินเพิ่มขึ้น ดงันั้นบริษทัที่ก  าลงัจะเขา้มาจดทะเบียนและบริษทัที่จด
ทะเบียนอยูค่วรใหค้วามสนใจในการด าเนินธุรกิจโดยค านึงถึงสิทธิมนุษยชน และค านึงถึงความส าคญั
ในการเปิดเผยขอ้มูลในประเด็นสิทธิมนุษยชนน้ีต่อสาธราณชนอยา่งชดัเจนเพือ่ประโยชน์แก่ผูมี้ส่วน
ไดเ้สียทุกฝ่าย 

5.3.2 บริษทัมีการเปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสังคมในหัวขอ้ที่ 8 การมีนวตักรรมและการ
เผยแพร่นวตักรรมน้อยที่สุด ซ่ึงนวตักรรมในที่น้ีหมายถึงนวตักรรมที่เกิดจากการด าเนินความ
รับผิดชอบต่อสังคม คือเป็นการน าความรู้ที่ไดจ้ากการด าเนินงานมาพฒันาและปรับใช้เพื่อให้เกิด
นวตักรรมใหม่ที่สร้างประโยชน์ให้แก่ธุรกิจได้ ฉะนั้นบริษทัต่างๆควรเพิ่มการเปิดเผยขอ้มูลใน
ประเด็นน้ีมากยิ่งขึ้น เพราะการเปิดเผยขอ้มูลเร่ืองนวตักรรมน้ีจะแสดงให้เห็นว่าบริษทันั้นๆมีการ
พฒันาความคิดหรือคน้หาความรู้ใหม่ๆเพื่อพฒันาบริษทัมากน้อยเพียงใดและการเปิดเผยขอ้มูลใน
ส่วนน้ีเองจะช่วยสร้างมูลค่าเพิม่ใหแ้ก่บริษทัอีกดว้ย 
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5.4 ข้อจ ากัด 

5.4.1 การศึกษาคร้ังน้ีท  าการศึกษาการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมซ่ึงขอ้มูลที่
น ามาใช้ในการศึกษานั้นมาจากรายงานประจ าปีเพียงแหล่งเดียว ซ่ึงอาจไม่ครอบคลุมขอ้มูลความ
รับผดิชอบต่อสงัคมที่บริษทัเปิดเผยในแหล่งอ่ืน เช่น ข่าว หรือเวป็ไซต ์เป็นตน้ 

5.4.2 การศึกษาคร้ังน้ีพบวา่ค่าสมัประสิทธ์ิการตดัสินใจมีค่าต  ่า ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่ตวัแปรอิสระ
และตวัแปรควบคุมสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามไดไ้ม่มากนกั 

5.5 ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 

5.5.1 ในการศึกษาคร้ังต่อไปควรขยายขอบเขตการศึกษาและเก็บขอ้มูลในการศึกษามากกวา่เดิม 
เช่น การเพิ่มจ านวนปีในการเก็บขอ้มูล รวมไปถึงการเก็บขอ้มูลการเปิดเผยดา้นความรับผิดชอบต่อ
สังคมและส่ิงแวดล้อมในรูปแบบอ่ืนๆ เพื่อให้ผลการศึกษาสามารถอธิบายความสัมพนัธ์ของการ
เปิดเผยขอ้มูลความรับผดิชอบต่อสงัคมกบัผลประกอบการดา้นการเงินไดดี้ยิง่ขึ้น 

5.5.2 ในการศึกษาคร้ังต่อไปสามารถเก็บข้อมูลแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม เพราะแต่ละ
อุตสาหกรรมนั้นมีกระบวนการผลิต การใช้ทรัพยากร การใช้พลังงาน และการปล่อยของเสียที่
แตกต่างกนั หากมีการควบคุมดว้ยประเภทของอุตสาหกรรมอาจท าใหผ้ลการศึกษาน่าสนใจมากขึ้น 

5.5.3 ในการศึกษาคร้ังต่อไปควรศึกษาเพิ่มเติมถึงปัจจยัที่อาจส่งผลต่อผลประกอบการดา้น
การเงิน ซ่ึงอาจท าให้การศึกษานั้นมีตวัแปรอิสระที่สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตาม
ไดม้ากยิง่ขึ้น 


