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บทคดัย่อ 

  การศึกษานี� ไดมุ่้งศึกษาถึง ความสัมพันธ์ของอตัราผลตอบแทนราคาดัชนี S&P ��� อตัรา

ผลตอบแทนของทองคาํในตลาดซื�อขายของสหรัฐอเมริกาและอตัราผลตอบแทนของราคานํ�ามนั West 

Texas Intermediate (WTI) ในตลาดซื�อขายของสหรัฐอเมริกาด้วยแบบจาํลองความผนัผวนเชิงสุ่ม 

และฟังกช์นัคอปูลา พร้อมทั�งวดัมูลค่าความเสี�ยงของราคาดชันี S&P ��� ราคาทองคาํในตลาดซื�อขาย

ของสหรัฐอเมริกา และราคานํ�ามนั West Texas Intermediate (WTI) ในตลาดซื�อขายของสหรัฐอเมริกา 

ดว้ยวิธีการจาํลองแบบมอนติคาร์โล โดยใช้แบบจาํลองปริภูมิสถานะสลบัเปลี�ยนมาร์คอฟ (Markov 

switching state space model) ก่อนจะนาํมาวิเคราะห์การลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพย์ที�ดีที�สุด (optimal 

portfolio) เพื�อตอบคาํถามของนักลงทุนถึงสัดส่วนการลงทุนในทองคาํ นํ� ามนั และหุน้ที�ดีที�สุด โดย

จากการศึกษาพบว่าหากมีข่าวสารใหม่เกิดขึ�นในตลาดหุน้ ตลาดทองคาํและตลาดนํ� ามนั จะส่งผลต่อ

ความผนัผวนในสัปดาห์ถดัมาเพิ�มขึ�นร้อยละ �.���� �.���� และ �.���� ตามลาํดบั และหากนกัลงทุน

ตอ้งการที�จะทาํกาํไรจาํนวนมากไม่ว่าจะในตลาดขาขึ�นหรือขาลง การเฉลี�ยลงทุนในสินทรัพยแ์ต่ละ

ชนิดในสัดส่วนที�ใกลเ้คืยงกนัจะดีที�สุด โดยจะไดร้ับผลตอบแทนจะไดรั้บผลตอบแทนประมาณร้อย

ละ �.���� ในช่วงตลาดขาขึ�น และร้อยละ �.���� ในช่วงตลาดขาลง นอกจากนี�ผลจากการเปรียบเทียบ

แบบจาํลองความผนัผวนเชิงสุ่ม กบัแบบจาํลอง GARCH นั�นพบวา่แบบจาํลองความผนัผวนเชิงสุ่มคอ

ปูลาใหผ้ลการทดสอบที�ดีกวา่ 
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ABSTRACT 

  This study focused on the return of S&P 500 Index , gold and oil price trading in the US market, 

with a stochastic volatility model And copula. The S&P 500  index is a measure of the value of gold 

in the US market And West Texas Intermediate Oil (WTI) prices on the US market With Monte Carlo 

simulations. By using the Markov switching state space model, we will first analyze (the optimal 

portfolio) to answer investor questions about the proportion of investment in gold, oil And the best 

stock. The study found that if new information occurs in the stock market. Gold and oil markets The 

volatility in the following weeks increased 0.9752 , 0.9917 and 0.9559 percent, respectively. And if 

investors want to make a lot of profit, whether in the upward or downward. The average investment 

in each type of asset is close to the best. The return will be about 0.0042% in the uptrend. And 0.0034 

percent on the downside. In addition, the results from the stochastic volatility model and the GARCH 

model, it was found that the stochastic volatility copula model gave better test results. 

 


