
 

 

การวิเคราะห์สัดส่วนการลงทุนทีÉเหมาะสมในทองคํา  

นํÊามัน และดชันีหุ้น โดยการประยุกต์ใช้แบบจําลอง 

ปริภูมิสถานะสลับเปลีÉยนมาร์คอฟ 

 

 

 

 

สุกฤษฎิÍ ทองไกรรัตน์ 

 

 

 

 

เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต 

 

 

 

 

บัณฑิตวิทยาลยั 

มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

ตุลาคม ŚŝŞŘ 
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การวิเคราะห์สัดส่วนการลงทุนทีÉเหมาะสมในทองคํา นํÊามัน และดัชนีหุ้น โดยการ

ประยุกต์ใช้แบบจําลองปริภูมิสถานะสลบัเปลีÉยนมาร์คอฟ 

 

 

 

 

 

 

สุกฤษฎิÍ ทองไกรรัตน์ 

 

 

 

 

 

 

วทิยานิพนธ์นีÊเสนอต่อมหาวิทยาลัยเชียงใหม่เพืÉอเป็นส่วนหนึÉงของการศึกษาตาม 

หลกัสูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต 

 

 

 

 

 

 

บัณฑิตวทิยาลัย มหาวทิยาลัยเชียงใหม่ 

ตุลาคม ŚŝŞŘ   
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กติติกรรมประกาศ 

   วิทยานิพนธ์ฉบับนีÊ สําเร็จลงได้ด้วยความกรุณาของ รศ.ดร.เริงชัย ตันสุชาติ ประธานทีÉปรึกษา

วิทยานิพนธ์ ทีÉไดเ้สียสละเวลาในการให้ความรู้ คาํแนะนาํ และคาํปรึกษาทีÉมีประโยชน์ต่อการศึกษา อีกทัÊงให้ความ

ช่วยเหลือและให้การสนับสนุนในทุกๆ ดา้นอย่างดียิÉง รวมถึงการตรวจสอบแกไ้ขขอ้บกพร่องต่างๆ ซึÉ งผูเ้ขียนขอก

ราบขอบพระคุณเป็นอย่างสูงไว ้ณ โอกาสนีÊ  

   ข อก ราบ ข อบ พ ระคุ ณ  ผ ศ .ดร .จิ ราค ม สิ ริศ รี ส กุล ชัย  ก รรมก ารทีÉ ป รึก ษ าวิท ยานิ พ น ธ์  แล ะ  

อ.ดร.กฤตวิทย ์อจัฉริยะพานิชกุล ประธานกรรมการสอบวิทยานิพนธ์นีÊ  ทีÉได้กรุณาให้คาํแนะนํา และให้ความ

ช่วยเหลือในการตรวจสอบแกไ้ข ขอ้บกพร่องต่างๆ อนัส่งผลใหว้ทิยานิพนธฉ์บบันีÊสมบูรณ์มากยิÉงขึÊน 

   ขอกราบขอบพระคุณคณาจารยป์ระจาํคณะเศรษฐศาสตร์มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ทุกท่านทีÉไดป้ระสิทธิÍ

ประสาทวิชาความรู้ด้วยความเอาใจใส่และเมตราตลอดมา และขอขอบคุณเจา้หน้าทีÉประจาํคณะเศรษฐศาสตร์ทุก

ท่านทีÉใหค้วามช่วยเหลือดูแลตลอดหลกัสูตรการศึกษา 

   ขอขอบคุณนายวรพล ยะมะกะ และนางสาวภารวี มณีจกัร ทีÉให้คาํแนะนํา และให้ความช่วยเหลือในการ

ทาํวิทยานิพนธ์ฉบบันีÊ ให้เสร็จสมบูรณ์ 

   ขอขอบคุณแรงสนับสนุนและกาํลงัใจทีÉได้รับจากเพืÉอนๆ พีÉๆ และน้องๆ นักศึกษาปริญญาโทคณะ

เศรษฐศาสตร์หลกัสูตรภาคปกต ิจนทาํใหว้ทิยานิพนธ์ฉบบันีÊ เสร็จสมบูรณ์ 

   สุดทา้ยนีÊ  ผูเ้ขียนขอมอบความดีงานให้แก่ บิดา มารดา และญาติของข้าพเจ้าทีÉเป็นกาํลงัใจทีÉสําคญัใน

การศึกษาจนประสบความสาํเร็จ 

   หากวิทยานิพนธ์มีความผดิพลาดประการใด ผูเ้ขียนขอนอ้มรับไวแ้ต่เพียงผูเ้ดียว 

สุกฤษฎิÍ  ทองไกรรัตน์ 




