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                      หนา้ 

ตารางที่ 4.49 แสดงค่าสถิติของ Volatility Decile Portfolios, RSI Timing Portfolios และ 
TMB Portfolios โดยแบ่งตามความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของ
หลกัทรัพยใ์นปี 2558 

 
 

95 
ตารางที่ 4.50 แสดงค่าสถิติของ Volatility Decile Portfolios, RSI Timing Portfolios และ 

TMB Portfolios โดยแบ่งตามความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของ
หลกัทรัพยใ์นปี 2559 

 
 

96 
ตารางที่ 4.51 แสดงค่าอตัราผลตอบแทนเกินปกติจากการใชเ้คร่ืองมือ RSI และค่าสถิติทีไ่ด้

จากแบบจ าลอง Fama-French: Three-Factor Model 
 

98 
ตารางที่ 4.52 แสดงค่าอตัราผลตอบแทนเกินปกติจากการใชเ้คร่ืองมือ RSI และค่าสถิติทีไ่ด้

จากแบบจ าลอง Fama-French: Three-Factor Model ในปี 2555 
 

100 
ตารางที่ 4.53 แสดงค่าอตัราผลตอบแทนเกินปกติจากการใชเ้คร่ืองมือ RSI และค่าสถิติทีไ่ด้

จากแบบจ าลอง Fama-French: Three-Factor Model ในปี 2556 
 

101 
ตารางที่ 4.54 แสดงค่าอตัราผลตอบแทนเกินปกติจากการใชเ้คร่ืองมือ RSI และค่าสถิติทีไ่ด้

จากแบบจ าลอง Fama-French: Three-Factor Model ในปี 2557 
 

102 
ตารางที่ 4.55 แสดงค่าอตัราผลตอบแทนเกินปกติจากการใชเ้คร่ืองมือ RSI และค่าสถิติทีไ่ด้

จากแบบจ าลอง Fama-French: Three-Factor Model ในปี 2558 
 

104 
ตารางที่ 4.56 แสดงค่าอตัราผลตอบแทนเกินปกติจากการใชเ้คร่ืองมือ RSI และค่าสถิติทีไ่ด้

จากแบบจ าลอง Fama-French: Three-Factor Model ในปี 2559 
 

105 
ตารางที่ 4.57 แสดงค่าอตัราผลตอบแทนเกินปกติจากการใชเ้คร่ืองมือ RSI และค่าสถิติทีไ่ด้

จากแบบจ าลอง Treynor and Mazuy และแบบจ าลอง Henriksson and 
Merton    

 
 

106 
ตารางที่ 5.1 สรุปผลการทดสอบความสามารถในการท าก าไรจากความผนัผวนของอตัรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ โดยใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2555 ถึง พ.ศ. 2559 
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